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RESUMO: Este estudo procura mostrar, de acordo com os padrdes contabeis, o0 que
deve ou nao ser reconhecido e/ou evidenciado como passivos ambientais. Procura
verificar ainda, por meio de um caso real, a capacidade dos eco-indicadores de
eficiéncia ambiental de fornecer informacdes que permitam uma avaliacdo do
consumo de recursos naturais pelas companhias em suas atividades. O estudo foi
desenvolvido com dados reais da Companhia Siderargica de Tubardo (CST) no
periodo de 1999-2003. Os resultados mostram que o modelo de contabilidade
tradicional contempla o reconhecimento e demonstracdo dos possiveis passivos
ambientais quando as empresas excedem os limites legais de polui¢cdo, e/ou quando
assumem passivos ambientais construtivos. Conclui-se ainda que os indicadores de
eficiéncia ambiental propostos pela ISAR/UNCTAD satisfazem, ao menos em parte,
as demandas da sociedade por informacfes que permitam um controle maior das
acbes da companhia com relacdo ao consumo de recursos naturais dentro de
limites legais e construtivos. Destaca-se que os resultados séo validos apenas para
a empresa pesquisada, e para o caso especifico analisado.
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1. INTRODUCAO

as ultimas décadas o esgotamento da camada de ozb6nio, 0 aguecimento global,

chuvas &acidas, poluicdo de rios e mares, desmatamento de florestas tropicais e

outros fatores resultaram em uma série de empenhos que tém como objetivo

levantar a consciéncia das pessoas sobre a relevancia das medidas tomadas para
preservar 0s recursos naturais da terra.

Atualmente, a necessidade de uma atitude ética e socialmente responsavel se tornou
um axioma sob estrita supervisdo nao so6 de empresas nacionais e internacionais, mas tambeérn
da sociedade como um todo. Pode-se compreender que o foco na protecdo ambiental esta
incluido em tal atitude.

Diversas pessoas estdo preocupadas sobre o desempenho corporativo com relacdo a
busca pelo lucro usando recursos naturais ameacados, que sao extremamente importantes par
a sobrevivéncia de seres humanos no longo prazo.

Neste contexto, a contabilidade vem sendo com freqiéncia mencionada como capaz de
salientar a sociedade a relacdo entre a busca pelas companhias por uma maximizacao dos
lucros e o impacto ambiental de tal atividade, evidenciando assim a existéncia ou nao de
passivos ambientais nas demonstracdes contabeis. Por outro lado, diversos autores apontam o:
possiveis conflitos de interesse e também restricbes legais que poderiam impedir que 0s
gestores de companhias ndo sO de reconhecer esses possiveis passivos ambientais, ma
também de coloca-los em evidércidolthausen (1991, p. 211) salienta que

a partir de uma perspectiva da contabilidade financeira, individuos
interessados em avaliar organizacdes que estdo potencialmente sujeitas a
custos ambientais devem estimar as implicacdes de avaliacdo desses custos
ambientais, e devem ainda ser capazes de estimar a medida na qual as
demonstracdes contabeis ja incorporam provisdes para esses passivos
ambientais.

A fim de guiar as entidades e garantir uma avaliagdo completa pelos usuarios das
informacfes contabeis com relacdo ao consumo de recursos naturais e seus impactos
ambientais, dois tipos de acédo sdo desempenhados: regulamentacao e supervisao.

Em termos de padrbes de contabilidade, o objeto é abordado por organizacbes como a
International Accounting Standards BoafdASB), Financial Accounting Standards Board
(FASB), Instituto dos Auditores Independentes do Brasil (IBRACON) entre outros,
especialmente em termos de reconhecimento, mensuracdo, e evidenciacdo de passivos,
provisdes e contingéncias. A supervisdo é feita por organizacbes governamentais e nao
governamentais por meio de inspecdes e analise programada das atividades da companhia.

Em geral, hd uma percepcao diferente com relagédo ao que € um passivo ambiental de
acordo com os padrbes contabeis e qual a compreensdo desta questdo pela sociedade
Usualmente, h4 uma associacdo delicada entre a poluicdo gerada pela companhia e a
existéncia "necessaria” de um passivo ambiental a ser reconhecido e reportado. Esta linha
ténue sobre o entendimento do que € um passivo ambiental e como esta informacgéo deveria
ser usada pelos usuarios externos da companhia esta relacionada com a motivacao do estudc
desenvolvido nos ultimos 20 anos pétdergovernmental Working Group of Experts on

'Com relagdo a evidenciacdo de passivos ambientais, sugerimos a leitura dos seguintes trabalhos:
BIACCONIERE & PATTEN (1994), BARTH & McNICHOLS (1994), DYE (1985), FREEDMAN &
WASLEY (1990), INGRAM & FRAZIER (1980), LI, RICHARDSON & THORNTON (1997),
VERRECCHIA (1990), WAGENHOFER (1990), WISEMAN (1982).
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159 Teixeira, Gomes, Aquino e Pagliarussi

International Standards of Accounting and Reporting (ISAR)UJdded Nations Conference
on Trade and DevelopmenfUNCTAD). Os esforcos ISAR/UNCTAD originaram a
elaboracéo e publicacdo dos Indicadores de Eco-eficiéncia (UNCTAD/ISAR, 2004)

Assim, este estudo pretende contribuir com o assunto de duas maneiras: (1) um
entendimento do que, de acordo com os padrdes contabeis, deveria ou ndo ser reconhecido
e/ou evidenciado pelas companhias; e (2) uma aplicacdo dos Indicadores de Eco-eficiéncia
para verificar sua capacidade de fornecer informacdes que permitam uma avaliacdo do
consumo de recursos naturais pelas companhias em suas atividades, o que poderia ser
chamado de “divida moral” dos agentes poluentes com a sociedade.

Para mostrar melhor os beneficios do uso e anélise dos Indicadores de Eco-eficiéncia,
foi considerado importante o uso de um caso real. A companhia estudada foi a Companhia
Siderdrgica de Tubardo — CST

2. FUNDAMENTAGAO TEORICA

A contabilidade consiste de trés pilares fundamentais: reconhecimento, mensuracao e
evidenciacdo de eventos econdmicos sobre uma entidade. Como modelo, a contabilidade
incorre em limitacdes que sdo parte de suas caracteristicas de apresentacdo da situacac
econdmica e financeira de uma empresa por meio do uso de demonstracdes financeiras e suas
notas explicativas, de modo a apoiar as decisbes de seus usuarios e, assim, romper a
assimetria das informacdes.

Como este estudo se foca na relacdo entre as entidades e o ambiente, € necessario
discutir quatro sub-topicos. (1) passivos ambientais; (2) poluicdo gerada pelo processo
produtivo e sua relacdo com o0s passivos ambientais; (3) relacdo entre o desempenho
corporativo (aumento de lucratividade) e passivos ambientais; e (4) utilidade de indicadores
de eco-eficiéncia para suprimento de informacdes demandadas pela sociedade.

2.1 Passivos Ambientais

Esta discussao se baseia na viséo tedrica do que a contabilidade deve ser e também nos
padrbes existentes. Devido ao recente processo de convergéncia dos padrdes de contabilidade
no mundo, as definicbes em IAS 37, publicadas por fAS8am adotadas como os
fundamentos sobre os quais o0s passivos seriam reconhecidos pelas companhias.

Hendriksen e Van Breda (2000, p.671) definem os passivos como “provaveis
sacrificios futuros dos beneficios econémicos resultantes de obrigacdes presentes.” De acordo
com Teixeira e Nossa, (2003, p. 4), 0os passivos ambientais incorporam 0 compromisso que
resulta no "consumo provavel de recursos futuros para defrontar obrigacfes de questdes
ambientais."

Em geral, trés caracteristicas sdo necessarias para que um passivo seja reconhecido: a
empresa tenha uma obrigacdo presente como resultado de um evento passado; seja provave
que a saida de recursos para liquidar a obrigacao; e o valor a ser pago possa ser estimado. D
acordo com IAS 37, paragrafo 14:

2 A CST é uma das maiores Companhias de Aco do Brasil. Esta pesquisa apresenta dados sobre o uso de agua
que € o principal recurso natural usado na atividade de produgéo de ago.

® Em 2001 o antigo International Accounting Standards Committee (IASC) foi reformuado e comecou a ser
chamado de IASB. Como resultado, International Accounting Standards (IAS) corresponde hoje aos
International Financial Reporting Standards (IFRS). Atualmente, mais de 100 paises os adotam ou sugerem a
aplicagcdo dos padrdes contabeis internacionais emitidos pelo IASB.
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Uma provisdo deve ser reconhecida quando:
(a) uma empresa tenha uma obrigacdo presente (legal ou construtiva)
como resultado de um evento passado;
(b) seja provavel que uma saida de recursos incorporando beneficios
econdmicos seja requerida para pagamento da obrigacao; e
(c) uma estimativa confiavel possa ser feita do valor da obrigacgéao.
Se essas condicbes ndo forem satisfeitas, nenhuma provisdo deve ser
reconhecida.

Os itens (a) e (b) antes mencionados estdo relacionados ao reconhecimento de uma
obrigagdo com a compreensdo de que tal reconhecimento apenas pode ocorrer como
consequéncia de um evento passado, mesmo se for provavel que a entidade a contraia em
despesas futuras devido a um aspecto legal ou construtivo.

E necessario compreender como aspectos construtivos os atos da empresa nos quais
ela aceita de forma ampla e publica uma politica que gera expectativas em relacdo a outros
com respeito a suas responsabilidades. Assim, de acordo com IAS 37, paragrafo 3:

O Padrdo define uma obrigacdo construtiva como aquela que provém de atos de
uma entidade, onde:
(@) por uma pratica padrdo estabelecida no passado, as politicas
publicadas ou um anuncio corrente especifica de maneira suficiente
que a entidade declarou as outras partes que aceitara determinadas
responsabilidades; e
(b) como conseqiiéncia, a entidade suscitou uma expectativa valida
para as outras partes de que deve cumprir com tais
responsabilidades.

Se um evento econdmico puder ser classificado como uma obrigacéo provavel, legal
ou construtiva, um passivo ambiental foi identificado, obedecendo ao primeiro pilar de
contabilidade, o reconhecimento. Porém, este passivo também tem de atender aos critérios de
mensuracao.

A mensuracao resulta em atribuir valores econdmicos a itens tangiveis e intangiveis.
Mock e GroveapudKam (1990, p. 497), “enfatizam que o objetivo do processo de medicéo &
proporcionar informacdes econdémicas confiaveis e relevantes para o processo decisorio".
Como consequéncia, um passivo ambiental apenas pode ser reconhecido, considerado em
demonstracdes contabeis se houver uma estimativa razoavel de stu valor

Apo6s o reconhecimento e mensuracao, € necessario evidenciar o passivo ambiental nas
demonstracdes contabeis e também em suas notas explicativas esclarecendo os motivos de su.
natureza e satisfazendo ao terceiro pilar, a evidenciacao de informacdes.

Caso um evento satisfaca ao critério de reconhettmée um passivo, mas sua
medicao se provar impossivel, ele ndo sera provisionado, porém sera exigida sua evidenciacao
nas notas explicativas.

2.2 Poluicdo e Passivos Ambientais

Pressupfe-se aqui que qualquer companhia em operacédo, em algum momento, atuara
como um agente poluidor. A questéo é analisar quando a poluicdo gerada por uma companhia
implica no reconhecimento de um passivo em suas demonstracées contabeis e, neste caso, en
uma demonstracdo ambiental.

“ De acordo com IAS 37, a impossibilidade de fazer uma estimativa razoavel é considerada rara.
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Caso a companhia tenha operado dentro dos limites estabelecidos pela legislacéo
ambiental vigente e sem obrigacdes construtivas assumidas, a empresa nao teria passivo
ambiental a ser relatado em suas demonstracfes contabeis, de acordo com IAS 37. O fato de
nao haver passivo ambiental nas demonstracdes ou em suas notas explicativas implica em néo
haver passivo ambiental a luz dos formadores do padrao contébil.

Por outro lado, se neste caso qualquer passiveetanhecido, a formacdo de uma
reserva ocultg proibida por legislacdo em diversos paises por diminuicdo do lucro para
distribuicdo, poderia ir contra o interesse dos acionistas minoritarios.

Caso a companhia espere algum tipo de contingéncia relacionada a eventos futuros, ela
poderia reter resultados por esta possivel perda, visando a protecdo e manutencao do capital ¢
longo prazo.

Muitas companhias, porém, reconhecem a existéncia de passivos ambientais, mas
consideram que eles ndo poderiam ser estimados em termos razoaveis. Neste caso, nao
haveria provisionamento de valores, e o fato deve ser evidenciado nas notas explicativas das
demonstracdes contabeis.

Um fluxograma de decisédo que pode resumir as idéias debatidas neste e no sub-topico
anterior é apresentado na Figura 1:

Figura 1: Fluxograma de Decisdo: Como reconhecer passivos ambientais
(Adaptado de IAS 37).

Companhia
em Operacao

Agente
Poluidor

Obrigacées
Construtivas > N
Assumidas?

Obrigagéo Presente

de eventos passados

S

Razoavelmente

Estimada? l
l v
S N S v v
Passivo Ambiental Evidenciacdo em .
-~ . Nada a ser feito
(Proviséo) Notas Explicativas
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2.3 Desempenho Corporativo (lucratividade) e Passivos Ambientais

Com excecao de casos de conflitos de agéncia, o objetivo dos gestores das companhias
€ maximizar o retorno de investimento (lucro). Por outro lado, o0 aumento da lucratividade de
uma empresa pode ser interpretaddo sensu, como resultado de um maior consumo de
recursos naturais, isto €, um maior nivel de poluigcéo.

Porém, um melhor desempenho corporativo (lucro) é resultado de um aumento na
margem e/ou giro. O aumento na margem pode ser alcancado devido a um aumento nos
precos e/ou reducdo nos custos. O giro provém do aumento no volume de producédo e/ou
vendas.

Pelo prisma do aumento de margem, a analise das variaveis envolvidas ndo deixa
davidas sobre o aumento improvavel do passivo ambiental.

Quanto ao aumento no giro originado por um aumento na producéo, a preocupacao de
que se gerara um passivo ambiental pode ser aplicada. Mas o aumento na producéao por si
apenas implicara em um passivo ambiental se o consumo de recursos naturais pela empresa
ultrapassar os limites legais ou quando tiver sido assumida uma responsabilidade publica
(obrigacdo construtiva). Assim, um aumento na producdo ndo necessariamente implica no
reconhecimento e evidenciacdo de um passivo ambiental.

2.4 A utilidade de indicadores de eco-eficiéncia para o suprimento de informacdes
demandadas pela sociedade

A discussédo nos trés topicos anteriores permite a construcdo da premissa do modelo de
contabilidade tradicional que contempla o reconhecimento e demonstracdo dos possiveis
passivos ambientais, quando as empresas excedem os limites legais de poluicdo, e/ou quandc
formam passivos ambientais construtivos.

Por outro lado, quando ndo ha passivo ambiental a ser reconhecido e/ou demonstrado a
luz da contabilidade, pode-se observar um vao a ser coberto com relacdo ao suprimento de
informacfes que permite que a sociedade controle melhor as a¢cdes das companhias com
relacdo ao consumo de recursos naturais.

Assim, emerge a hipotese de que os indicadores de eco-eficiéncia propostos por
ISAR/UNCTAD, ao menos parcialmente, seriam capazes de suprir a demanda da sociedade
por informacdes, permitindo melhor controle sobre as acbes das companhias com relacdo ao
consumo de recursos naturais.

BBR, Braz. Bus. Rev. (Port. ed., Online), www.bbronline.com.br
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163 Teixeira, Gomes, Aquino e Pagliarussi

A Figure 2 resume as idéias anteriores.

Figura 2: Indicadores de Eco-eficiéncia — Acrescentando Capacidade
Informacional ao Modelo de Contabilidade Tradicional com relacé&o ao
consumo natura de recursos pelas companhias.

Modelo Tradicional Modelo Proposto
Passivo Passivo
Ambiental Ambiental
Consumi Limite Legal ou |:>
de Recursc Construtivo
Naturait
Indicadores d
? -
. Eco-eficiéncia

3. O CASO DA COMPANHIA SIDERURGICA DE TUBARAO - CST

Para construirmos o#ndicadores de Eco-Eficiéncia, algumas informacdes foram
demandadas e ndo estavam disponiveis nos relatérios tradicionais — econémico-financeiro,
social ou ambiental. Assim, para sua elaboracéo, € necesséario que a empresa evidencie as
informacdes adicionais. O grupo de dados reunido se refere a fontes e uso de agua no periodo
entre 1999 a 2003.

O caso da CST sera analisado em trés etapas. Na primeira etapa as demonstracoes
contabeid ambientais e sociais evidenciadas pela companhia foram comparadas com a
fundamentacdo tedrica descrita nos itens 2.1 e 2.2. Na segunda etapa o desempenho da
companhia e sua provavel contribuicdo para o aumento da poluicdo foram comparados com a
fundamentacéo tedrica no item 2.3. Na ultima etapa os indicadores do desempenho ambiental
relacionados ao uso e consumo de agua entre 1999 e 2003 foram calculados e suas
informacdes foram comparadas com o vao de informacgdes apresentado no item 2.4.

3.1 Passivo Ambiental - CST
As demonstracfes contabeis e o relatorio anual ambiental e social evidenciados pela

companhia para o ano de 2003 foram confrontados com as definicdes IAS 37 descritas nos
itens 2.1 e resumidas no cronograma de decisdes detalhado no item 2.2.

® As demonstragbes contabeis de 2003, elaboradas de acordo com os Padrées Internacionais (IFRS), foram
analisadas.
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Analisando o relatério anual de 26p08a secdo Sociedade, pagina 41, a companhia
presume ".... que a CST nao tem nenhuma questao legal pendente nas agéncias ambientais d
acordo com o Certiddo Negativa de Dividas Ambientais (CNDA n°386/03) publicado no final
de 2003.” Assim, de acordo com suas demonstracdes contabeis, a companhia ndo possui uma
obrigacéo presente relacionada a demandas legais.

Com relacdo a avaliacdo da CST de que assumiu obrigacbes construtivas, nao foi
descoberto nos relatorios analisados nenhum comprometimento assumido pela companhia que
pudesse gerar este tipo de obrigacao presente.

Apos o fluxograma proposto na Figura 1, é razoavel concluir que ndo ha necessidade
de reconhecer um passivo ambiental no balanco patrimonial.

A empresa oferece informac¢des adicionais ao tépico na nota 16 de suas demonstracdes
contabeis, onde declara que

A Companhia constitui provisbes para possiveis custos de
recuperacdo de area e penalidades relacionadas, no caso de perdas
provaveis e razoavelmente quantificaveis. Neste momento, ndo é
possivel estimar o total de possiveis custos de recuperacdo e
penalidades, apesar da geréncia da Companhia considerar que o0s
custos e penalidades nado estipulados ndo devam afetar de forma
significativa a posicao financeira da Companhia.

3.2 Desempenho Corporativo e Passivos Ambientais - CST

Neste estagio a pesquisa procura identificar os fatores estimulantes do desempenho da
Companhia e seu potencial para poluicdo pela analise das demonstracdes contabeis
evidenciadas pela CST.

Primeiro de tudo, foi criada uma metodologia que permitiu 0 desmembramento de
fatores que explicam a variacdo na receita liqguida. No caso da CST: (1) variacdo na taxa de
cambio; (2) variacdo de preco; (3) variacdo de qualidade. Os itens (1) e (2) afetam a margem,
e o item (3) o volume. Dados anuais foram usados para cobrir o periodo entre 1999 e 2003.

Durante o periodo analisado, a CST produziu basicamente dois produtos: chapas de
aco e produtos laminados a quente. A producéo de laminados comecgou apenas em 2002.

Para identificar as diferentes fontes de receita, a seguinte equacéo foi aplicada:

Rley = €RLyg (1)

Onde:
RLg, € areceita liquida em reais no ano t,

g € ataxa de cambio media no ano t (pre¢co de um doélar em real) e

RL,s € areceita liquida em dolares no ano t

® As demonstragées contabeis da CST foram auditadas pela PriceWatherhouseCoopers International Ltda.
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Uma vez que a CST produz apenas dois prodirbg, pode ser substituido por

RI‘U$t = Pthpt + Pthbt (2)

Onde:
P, € Q,sdo os precos e quantidades de chapas vendidas no ano t,

R, e Q,, séo o preco e a quantidade de bobinas vendidas no ano t.

Transformando a expresséao algebricamente (1) pode-se obter:

DRLy 88, ORLy,
t t
Rlges €4 Rlyg

3)

Onde:
A Rlgg, = Rlg, — RLyy, (2 mesma interpretacdo se aplica peae ARLg, ),
_ &4RLg e ) = gRLy g

Vi .
" Rlggs " Rlges

Aplicando-se o0 mesmo procedimento na expressao (2), pode-se obter

ARLUSSt 0 Appt a,p + Ath a,p + APbt ,Bb + Ath ﬁb (4)
t t t t
RLU $t-1 I:)pt—l P th—l @ Pbt—l P th—l P
Onde:
P — Ppt-lQPt aP = Pthpt—l ﬁb - Pbt—lth e ﬁb — Pthbt—l
t ’ t ] t t — .
P RLU$t—1 ‘ RLU$t—1 P RLU$t—1 ! RLU$t—1

Substituindo a expresséao (4) em (3), nés obtemos

AR,

P pt o p
a Ao +

AP
o 5[ 2.2
pt-1 pt-1

b Ath b
RLR$_1 et_l ﬂpt + IBpt ]At (5)

Pbt—l bt-1

A expressédo (5) fornece o desmembramento do crescimento da receita em seus
diversos componentes: variacdo de taxa de cambio, variagdo de preco e/ou quantidade de
chapas e variacao de preco e/ou quantidade de bobinas.
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Utilizando os dados da CST para o periodo entre 1999 a 2003, podemos obter o
desmembramento apresentado na Tabela 1.

Tabela 1: Contabilidade para a Taxa de Crescimento da Receita (em R$)

2000 2001 2002 2003
% de Receita 41,46 -2,76 33,93 42,15
% de DOlares -2,38 31,88 27,70 1,93
% do Preco da Chapa 39,65 -25,85 4,46 23,95
% da Quantidade de Chapas 7,24 -0,31 -1,57 -26,58
% do Preco da Bobina 0,00 0,00 0,00 12,43
% da Quantidade de Bobina 0,00 0,00 0,00 34,95

Observando a Tabela 1, podemos ver que a fonte principal de variacdo de receita € a
mudanca em duas partes: taxa de cambio e preco da chapa. O volume possui pouca flutuacéo.
De fato, no Unico ano em que as quantidades mudam, 2003, é possivel observar uma mudanca
no mix de producdo. O aumento no volume da producéo de bobinas quase equilibra a queda
na producao de chapas.

Para enfatizar este ultimo ponto, isto €, que a variacdo de precos € a principal fonte de
variacdo de receita (e ndo a variacdo em quantidade), as etapas para se obter a expressao (-
foram novamente desempenhadas. Mas agora a quantidade em toneladas esta incluida.
Formalmente:

Rles: = € LR 1O, (6)

Onde:
P, € o preco médio por tonelada de aco vendidano anote

Q, é a quantidade de toneladas vendidas no ano t

Refazendo os passos anteriores, obtemos:

R = ) @)
RLRSI—l et—l IDt—l Qt—l
Onde:
g= &P, _8RQ RO
Rlgg-y Rlgg Rlgg-

Semelhante a expresséo (5), a expressao (7) desmembra a fonte de variacéo da receita
corrente (medida em Reais) em trés fatores: variacao de taxa de cambio, preco da tonelada de
aco, e numero de toneladas.

Usando os dados CST podemos obter, a partir da equacéo (7), os seguintes resultados
apresentados na Tabela 2.
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Tabela 2: Receita (Em R$) e Quantidade em Toneladas

2000 2001 2002 2003
% de Receitas 41,46 -2,76 33,93 42,15
% de Dolares -3,45 23,51 29,05 2,69
% do Preco 38,70 -34,09 5,93 38,37
% da Quantidade 7,07 -0,41 0,31 2,55

A Tabela 2 mostra claramente que quase todos os valores de aumento de receita em
Reais sao explicados pela taxa de cambio e variacdo de precos, com um ligeiro aumento na
quantidade produzida.

Sob tais condicbes é facil ver que, sem aumento na producéo, a companhia teve um
aumento nos lucros devido ao aumento de precos. Além disso, nos anos considerados, se este
aumento gerasse um aumento na lucratividade (como no caso de CST), ndo haveria indicacéo
de aumento no uso de recursos naturais.

3.3 Indicador de Desempenho Ambiental com relacéo ao uso de agua - CST.

A metodologia usada para classificacdo das fontes, usos, liberacdo e consumo de agua
pela CST foi aquela proposta por UNCTAD/ISAR (2004). Para calculo do indicador de
eficiéncia para uso de agua, foi necessario calcular a quantidade de agua de fato consumida
pela companhia, isto €, calcular, a partir do total disponivel, quanto foi consumido e qual foi o
Valor Agregado Liquido gerado pela Companhia.

As expressoes (8) e (9) foram usadas para calcular o consumo de agua.
AD = AC+ ALl (8)

Onde:
AD = agua disponivel para a companhia
AC = agua consumida pela companhia
AL1 = agua de resfriamento liberada para um corpo de agua significativo.

AC = Al+ AE+ AS+ AL2 (9)

Onde:
AC = agua consumida pela companhia
Al = agua incorporada ao produto
AE = agua naturalmente perdida (evaporacao, infiltracao, etc.)
AS = agua suja liberada na agua de superficie, lencol aquatico ou solo,
AL2 = agua de resfriamento liberada para um corpo de agua pequeno.

Aplicando a equacao (9), o consumo de agua foi calculado conforme apresentado na
Tabela 3 em rhpara o periodo entre 1999 e 2003.
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Tabela 3: Consumo de Agua — em ™

1999 2000 2001 2002 2003

Agua consumida — AC —m |17.896.329 19.316.364 19.272.8§2  19.687.112 19.262.890

O Valor Agregado Liquido foi calculado em reaisad®rdo com o modelo sugerido
pela IBRACON (Instituto Brasileiro de Auditores Independentes) para o periodo entre 1999 e
2003, e € parte da Tabela 4.

Tabela 4: Valores Agregados Liquidos - em Reais

1999 | 2000 2001 2002 2003

Valor Agregado Liquido-R$ | 370.615.0@@5.384.000 389.610.000 1.004.338.000..385.844.000

O indicador de eco-eficiéncia para agua foi calculado com base na expresséao (10)

—NAV

Onde:
le = indicador de eco-eficiéncia
NAV = valor agregado liquido
AC = 4gua consumida

Aplicando a equacao (10), os indicadores de eco-eficiéncia foram calculados para o
periodo entre 1999 e 2003, e os resultados estdo apresentados na Tabela 5 e Grafico 1.

Tabela 5: Indicador de Eco-eficiéncia - Agua
1999 2000 2001 2002 2003
Indicador de Eco-eficiéncia 0,0439 0,0273 0,0451 0,0179 0,0126

Gréfico 1: Indicador de Eco-eficiéncia - Agua
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O consumo de &gua em®mor unidade de Valor Agregado Liquido apresenta uma
melhoria na eficiéncia em todos os periodos analisados, exceto em 2001. O consumo de agua

BBR, Braz. Bus. Rev. (Port. ed., Online), www.bbronline.com.br
Vitoria, v.3, n. 2, Art. 2, p. 157-170, jul.-dez. 2006



169 Teixeira, Gomes, Aquino e Pagliarussi
que era de 0,0439%por unidade de Valor Agregado Liquido em 1999 cai para 0,03pém
unidade de Valor Agregado Liquido em 2003. Este desempenho reforca o relatério ambiental
da Companhia, que diz que a “CST aumentou os indices de eco-eficiéncia com énfase no
crescimento do indice de re-circulacao de agua..." (CST, Relatorio Anual, 2003).

4. CONCLUSAO

Com base nas discussdes teoricas levantadas neste trabalho, pode-se construir a
premissa de que o modelo de contabilidade tradicional contempla o reconhecimento e
demonstracdo dos possiveis passivos ambientais, quando as empresas excedem 0s limites
legais de poluicdo, e/ou quando assumem passivos ambientais construtivos. Além disso,
permitiu a identificacdo de fatores que incentivam a melhoria do desempenho da companhia,
segregando-os de acordo com a capacidade que cada um tem de fomentar ou ndo o aumentc
dos passivos ambientais.

Por outro lado, quando ndo houver passivo ambiental a ser reconhecido e/ou
demonstrado a luz da contabilidade, observamos um véo de informacdo. Assim, nos
esforcamos para avaliar se loslicadores de Eco-eficiéncigropostos por ISAR/UNCTAD
satisfariam, ao menos parcialmente, as demandas da sociedade por informac¢des que permitam
um controle maior das a¢des da companhia com relacdo ao consumo de recursos naturais
dentro de limites legais e construtivos.

A analise mostrou que o fato da CST estar produzindo ndo necessariamente gera um
passivo ambiental. Além disso, o aumento na lucratividade ndo implica um aumento na
poluicdo. Neste caso, 0 aumento na lucratividade desde 2001 foi alcancado com uma
producdo praticamente estavel. A melhoria no desempenho econdémico deve-se a uma
variacdo de preco positiva - aco ou taxa de cambio. Assim, o indicador financeiro tradicional
nao seria eficiente para demonstrar a eficiéncia da companhia em termos de consumo de
recursos naturais.

Por fim, companhias eficientes com custo de producdo e lucratividade ndo sao
necessariamente mais eficientes com relagcdo ao consumo de recursos naturais. Para aquela
que operam dentro dos limites permitidos, os indicadores de eco-eficiéncia consistem de
signatarios dos esforcos daqueles relacionados a protecdo e preservacdo ambiental. Esta
conclusao é parcial, ja que apenas o consumo de agua foi analisado. Os outros indicadores de
eco-eficiéncia propostos por ISAR/UNCTAD estdo sendo desempenhados.

Outra limitacdo deste estudo foi derivada de sua metodologia. Os resultados séo
validos apenas para a Companhia Siderurgica de Tubardo — CST, e para o caso especifico
analisado. Sao necessarios outros estudos para expandir e melhor compreender a utilidade
desses indicadores de eco-eficiéncia.
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